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表 2　 不同类型回购方式及回购金额

(͵Ẃ)

ᵈ 27 330 Χ Ѳ

‐ 17 425 Χ Ѳ

ᵈ ‐ 22 202 Χ Ѳ

‐ 786 ╞

ώ ᶋ Ѡ 1Ẃ δε ╞

331 162 ╞

　 　 : Wind,Χ ; └ : 2011—2022 。

图 1　 不同类型股份回购方式下回购金额情况
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图 2　 标普 500 指数样本公司回购䘐
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图 7　 港股历年回购金额及回购数量

: Bloomberg,Wind,Χ 。
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表 3　 A 股与港股场内回购规则比较
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图 8　 港股回购金额与恒生指数走势呈负相关

: Bloomberg,Wind,Χ 。

图 9　 腾讯公司股份回购历程

: ,Χ 。
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表 4　 A 股回购发展阶段
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续　 表

דּ ѱ ệ

דּ…
ў

(2018 )

Ắ

דּדּדּ
ࣽࣽ ࣽ

ࣽ
דּ ࣽדּ

דּ

דּדּ דּדּ דּ דּדּדּ
ʭ

דּࣽࣽࣽࣽ

דּ

דּ דּדּדּ דּ

דּ

דּ דּ

דּ

דּדּ דּ דּדּדּ דּ דּ
ɣ㼀ɠɠɠɠ

דּ

דּ דּדּדּ דּדּ דּ דּ

ࣽ

דּࣽ ࣽࣽࣽࣽࣽדּ ࣽࣽ

דּ

דּ דּדּדּ דּדּ דּ דּ
ɣɠɠɠɠɠ頀ɠɠ儀

דּדּ ࣽדּדּ ࣽࣽ ࣽדּ דּ ࣽדּ דּࣽࣽ דּ דּדּ דּ ࣽࣽדּדּדּ ࣽࣽ ࣽࣽ ࣽࣽ ࣽࣽ ࣽࣽࣽ ࣽࣽ ࣽ ࣽࣽࣽ ࣽࣽࣽ דּࣽ ࣽࣽ ࣽࣽࣽࣽ ࣽ ࣽࣽࣽࣽࣽ ࣽ ࣽࣽࣽ

ࣽ

ࣽࣽ ࣽࣽࣽ ࣽࣽ ࣽࣽ ࣽדּדּ ࣽࣽ ࣽ ࣽࣽࣽ ࣽࣽࣽࣽ ࣽࣽࣽࣽ

ࣽ

ࣽ ࣽࣽ ࣽࣽࣽ ࣽࣽࣽ ࣽࣽࣽࣽ ࣽࣽ ࣽࣽࣽ ࣽ ࣽࣽࣽࣽࣽ ࣽࣽࣽ ࣽࣽࣽ ࣽ ࣽࣽࣽࣽࣽ ࣽࣽࣽࣽ ࣽࣽࣽࣽ ࣽࣽ ࣽࣽࣽ ࣽࣽ ࣽ ࣽࣽࣽࣽ ࣽ ࣽࣽࣽ ࣽࣽࣽ ࣽࣽ ࣽ ࣽࣽࣽ ࣽࣽ ࣽࣽࣽࣽࣽࣽ ࣽࣽ ࣽࣽ ࣽࣽ ࣽࣽ ࣽࣽࣽࣽࣽࣽ ࣽࣽࣽࣽࣽ



“ ” Ѹ █ε ӈ。 Ѹ δᾣ ‟

“ ”。 Ẹⱬ ε ӎ δ: ͪ ẹ Єғ‟, δ ,

δẄ ;Ї ὖ ҫᵈ



3. Ắ Ѹ █ ΅ ᵈ
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表 6　 不同宽基指数样本公司回购金额及占比情况
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三、 股份回购的投资逻辑及在指数构建中的应用
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续　 表
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图 12　 回购价值策略构建要点
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