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　 　 2023 9 21 ,ↄЧ ϊ ם (ↄЧ) Ѹ Ắ (Ѡͽ

ϊ ) ᾎ ᵓ І ӗὈͪ ὸỵ,ὸỵ ϊ ᶋ

20.4кẂ, ẵ Ѷе 0.05% 100% ệ ᶋ Ѷ, ᾣ ш

Љͼ ệ。 םשּׁ
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(3) ϊ δϊ Ắ Ԝ Іי ;

(4) ϊ 、 Ш ͼ Ắ ᴫ ỷ;

(5) ϊ 2016 Ắ דּ δ דּ 。
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续　



ͪ ⅞、ὸỵϡ Ẻ 。 ὸỵϡ 239 ,

ᾌ, Ѡ Ẹё ᾎ ᵓ ὸỵϡ。 Ё Ɑ



》 11 ẵЉ П ẵ ѱ,Ό ΄ ẵ Ẍ ,

П ỵ Љϊ ᵓ δӗὈ
ᒎ
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Ӻ Ї 、 Ắ דּ ΄ẹ 。

Ё ẵ ẵЉ Ắ דּ Χ דּ ΅Ї П

ỵ ΄ П ẵ : ẇ, Χ “П ΅ ᵓ ẵ

ᾎ” П ẵ ᾣ ,Ӂ ⱬ П Ắ

דּ ;Ẹ ,ⱬ ΄ Ắ דּ ;ỏ ,щם , Ắ דּ

ᵓ , יִ ᵓם , ם ε

ם , ם י ᾌ , Χ ⱬ ỵ ךּ Ắ

דּ Χ ם ; , Ắּד ,ⱬ ΄ ᾣϫ

ầ Ắ דּ ,◐ Ắ דּ 。 ͼ, δ

΄ Ắ דּ Χ דּ ΅Ї П ỵ П ẵ

, Χ Χц Ϛ ΄ ᶋ Ѷ。

, Ắ דּ ΄ П ỵ , ΄ў Ắ דּ Χ

ᾣ ם І ΅П ỵ ΄ ẵ 。 Ϛ Ὀ, δ“

” ⱬὭ, Ắ דּ 2012 2015 6 ͻ ͪ  

ᵓ δ ╤ ᾆךּ ,Ӂכ΅ ᵓ ẵе ш І Ѷ。

3. דּ ẵ П ẵ

Ί Ё יּ Ѹ П δ ΅ ᵓ

ẵ 。 שּׁ IPO ᵓ , ὖ

יּ Ѹ ,Ӂ ώе ϡ ώеδ “ѠẮ

Ѳ ”ϫầ , Ὀ יּ Ѹ ΄ Љ

“ѠẮ Ѳ ”ϫầ 。
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(ͻ) ệ Ѷе Ѷ

שּׁ 14 ͼ Ắ ệ Ѷе , Ш ,ẸӔ 13 ͼ Ắ ệ

Ѷе ὖᾁ 2%、0.5%、0.05% ệ ͼ Ắ ᶋ Ѷ

Ѷ。 ѱІ ΅ ẵе Ѷ ,



ם  , ẵם 。 ͼ, ΄ Ắ΅כ

΄ , ẵ“ӗδσ ” Ϛ └ᾁ, Ắ΅כ ệ

І΅ ӗδσ , ΅כ І ӗδ

σ Ὥ΄ 。 , ₃  Ắ ם ΄ , ẵ Ѷе

“΄ӗδ Ѷ”Ϛ Ẹ“ӗδσ ” ΄ └ᾁ,Ẹ ӎ Љ

Ѷ ԆΧ。 ẹӎᾆ ,◐ͻ І 0.05% ệ Ѷ,

Ẹё ΅כ ᵓ Ὥ 0.5% ệ Ѷ。

3. Ξ ΅כ ᵓ

Χ, “΄ӗδ Ѷ” , ὖе δ δ

“ӗδ Ѷ”,◐ ΅כ ᵓ ẵе 。 Ό ẵе ΅כ ᵓ ҕּךᾆ῾

。 ῾ ẹӎӎ Ν :

ͪ, ΅כ ᵓ е Ѷ Ԇ 。 Χ,
Cl
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Ё IPO ם Љͼ Ắ Ѡּׁש , ẵΧц

IPO ₃  , Ѷ Ԇ , IPO י е ᾎ,

рּךᾆ ,Ӂ◑ 10% Ѷ,כ΅ IPO ӗ

ώ 1.5% Ѷ。

Ї,   ΅ Ѷ 。 ͪ , Ёם ҕ

Ἑ,ֿͪכ , ὸỵ Ѡ   Љ

Ѷ ẹ ͪ ,   Ѷ 。 δϊ Ԝ 2010—2014

  ╝ ᵱ 1% Ѷ, δϊ Ԝ 2015—2016

  ם Χ 0.5% Ѷ。

2. Χц Ẍ ỷ

ͪ Щ Љ Ẍ εӎ 。 ᾣ ΅ ᾎ ͽ, І

Ѷ΅ Ѷ шי ͪ ,◐ Ѷ εӎ “ Ѡ ” І

Ѷ。 Χ 3 Χц ẌЉ Ѷ ΄ , ẹӎ ε

ӎ Ẍ І 。

(1) Ắ דּ П ẵ 。 Ẍ 3 Χц ẹ ͪΤẳ ,◐

ϊ Ắ דּ Χц 。 ᾣ , δ Ắ דּ Χ דּ

΅Ї П ỵ ΄ П ẵ , , ЉΧ ᾎ、Χ

ᾎ΅ , ⱬ ẵΧц ᶋ 。

(2) Ẹёⱬ 。 Ắ דּ ΄ П ẵ , כֿ ὈΧ ᾎ

ᾣ ᾆךּ ; ẵם ѱ Ắ ,΄ δ ỵ

֑ ,

δ
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ᾣ , ӗδ Ἆ ; Ὥ ╤

῾ , ךּ ᵓ ,΄ ӗδ 。

2.

Ё , , שּׁ

。 《 е ẵЉ ᾎ ᵓ ֩ І ᶋ ѱ

ẵ 》 1 Ὀ: 《 ᵓ 》 ᾣ   ᾎ

、   שּׁ ẵε ᵦὈ ỵ ᾎ

ᵓ ֩ І ᶋ ѱ, ш ⱬ《 ᵓ 》 5

。 Χ, ẵ ϊ שּׁ ẵ ӗὈ ỵ דּ 《 ᵓ

》 ᾣ, 《 》, ш ⱬ《 ᵓ 》

5 。 ⱬ《 ᵓ 》 5 1 1 е ᵓ

δе І ᶋ , Χ ҕ Ẹ Ὀ Ắ ᵓ

δеӗὈ ỵ υ 。 ◐
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ᾆךּ 。

כֿ , Χ 、 Ε ╩ ѱΧ,ҕ 15%—30% ệ

Ѷ, Γ 、Џ ᵆ 、╝ 、 ѱΧ,ҕ ΅ͼ

Ắ Ẫ Ѷ,΅ 0.5%—1.5% Ѷ Ԇ └ᾁ。 Ӑ

Ἆⱥ Ѷе Ѷ Ԇ,ш Ὀ



, Ό δ θ , ΄Ѓ 。 Ӂ

щ І ,ϊ

ϊ



, ; Χц ε Ѷе Ѷ Ԇͼ Ѡ ЉΞ

ᵦ ЃѠ , ᵈ ,‭ ΅ 。

ẹӎ ͼ ͪЖᵈ υ ,Ӂ ΄ , δ ᾎ ᵓ

І ᶋ Ẻ Ԇ, δх 、 ᾎ ᵓ І ᶋ ΄

Ԇ。
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